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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej licgcej wedtug stanu na dzidilansowy
9 spotek, z tego 2 spotki znajdowaty s stanie likwidacji. Po dniu bilansowym, w lutyr@22 r. spétka
Relpol Ltd wykrélona zostata z obowzujagcego w Anglii rejestru spoétek.
Doktadna struktura GK zamieszczona zostata w infmjitdodatkowej do sprawozdania za 2011 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A

W ocenie Zarzdu w 2011 r. sytuacja rynkowa spotki zdecydowaigepeprawita. Pomimo strat jakie
poniesiono w ostatnich latach, sytuacja ekonomidaransowa spotki jest dobra. Relpol generuje
dodatnie przeptywy pieakne, na wléciwym poziomie utrzymuje wskaiki ptynnosci, szybko
odbudowat moce produkcyjne, zlikwidowat lub jest tnakcie likwidacji nieefektywnych spoétek
zaleznych, obcizajacych dotychczas dziataldd Relpol S.A. Przeprowadzona reorganizacja spotki,
zaprzestanie dzialanieefektywnych oraz rogna liczba zaméwie przetayly sie na bardzo dobre
wyniki osiagniete w 2011 roku, w stosunku do lat poprzednichsélloaptywajcych zamowie, przy
zalazeniu utrzymujcej sk stabilnej sytuacji gospodarczej, pozwala optyneiatye patrzé na rok 2012.

Na wyniki spotki wptyw miaty:
a) Zwiekszenie poziomu sprzedsy (opisano poriej).

b) Poziom kursu walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotowki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego
spotki. Sytuacja walutowa w 2011 r. nie byta tak stabilmayv roku 2010. Kurs walut mocno poszedt do
gory, szczegoOlnie w drugiej potowie roku gimjc 14.12.2011 r. maksimum na poziomie 4,5642 zid eur
Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnie ym@at na poziom przychodéw uzyskiwanych
w eksporcie, ktéry stanowi ponad 60% przychodowitemd ale rownoczmie podraa koszty zakupu
surowcéw do produkcji sprowadzanych z zagranicykufig surowcéw z importu, Spotka pokrywa
walutami pochodgcymi z eksportu. Nadveka walut byta okresowo przedmiotem transakcji foxva

Ponizszy wykres przedstawia poziom i wahania kursu Bunokresie od 04.01.2010 do 30.12.2011 r.
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c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkow to mied, srebro, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich stopy miedzi i srebra stanp$vednio ok. 35 % kosztéw produkciji.
Ceny podstawowych surowcow od pgiba 2009 r. regularnie gy sie do gory osigajgc swoje maksima
w 2010 r. i utrzymywaly si na takim wysokim poziomie przez trzy kwartaly 201Wzrost cen
surowcow niekorzystnie wptywa na wyniki spoétki obmjpc rentownéé jej sprzeday. Ceny surowcow
odbijaj sie na wzrdcie kosztéw wytworzenia materialtbw metalowych iadiet tworzyw sztucznych.

W celu poprawy rentowrci produkciji wdraono now polityke handlovs i podniesiono ceny wyrobaw

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za tor) w 2011 i2010r.
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3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w tym
0 nietypowym charakterze, majgcych znacacy wpltyw na dziatalngé¢ Spotki i osigniete
wyniki.

Podstawowe zdarzenia wplyweg na dziatalnig spotki w 2011 wynikaj zaréwno z dziaka
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizagtozonych planéw, jak i z ksztattowaniaesi
niezalenego od spoiki otoczenia gospodarczego.

3.1 Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wpltyw na Wiyosiggane przez spogk Niektore elementy
otoczenia, np. stopa wzrostu PKB i jego strukteema surowcéw na gietdaétviatowych wptywaj na
dziatalng¢ operacyjs. Inne np. koszt piepiiza na rynku bankowym wplywgjna dziatalnét
finansows. Poziom i wahania kurséw walut wptywajatomiast na wszystkie elementy sktadowe wyniku
netto.

Dla sp6tki szczegolnie istotny jest poziom nakladiavinwestycje rzeczowe, ktére w czasie kryzysu
zostaly istotnie ograniczone. W 2010 r. sytuacgazsiienita i poziom naktadow inwestycyjnych zaicz
rosmé, co wida& po dynamice sprzedaw 2011 r. i osignietych przez Spékk wynikach finansowych.
Wzrosta liczba sktadanych zamowie ilo$¢ ogtaszanych przetargdéw. Pojawiagic jednak sygnaty
o drugiej fali kryzysu. Jednak z perspektywy sprzegaosihgnictej w pierwszych miegcach 2012 r.
Zarzd o wyniki Spoiki jest spokojny.

Na gtownych rynkach zagranicznych spoiki gp8o ozywienie gospodarcze, co poprawito
dynamile sprzeday i pozwala optymistycznie patrzev przyszié¢. Najwiekszy wzrost eksportu w 2011
r. zanotowano na rynkach wschodnich, w Niemczeaed Francji.

Biorac pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzedy realizowanej jest poprzez eksport — jednym
z najwaniejszych elementow makro-otoczenia jest kurs EWR/PN 2011 r. jegdrednia warté¢ byta
wyzsza o0 okoto 3,4% od poziomu w roku 2010. Najgay i gwattowny wzrost kurséw walut nggsit
w drugim p6troczu 2011 r.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcow. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowe] (twor).

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki spétki jest systematyczny wzrost készpozyskania
pieniadza na rynku. Bigic po uwag, ze czs$¢ majtku spotki finansowana byta kapitatem odsetkowym,
rosmyce stawki WIBOR zwikszaj koszty finansowe.

Istotne zmiany nagpity réwniez na rynku pracy. Rosty koszty pracy w miejscachnadzenia przez
spotle dziatalngci produkcyjnej tj. na Litwie i w Polsce. Korzystpiwyglada sytuacja na Ukrainie,
dlatego te pod koniec 2011 r. zakozono proces przenoszenia tam produkcji z Litwy2@%2 r. spotka
na Litwie zostanie zlikwidowana.

3.2 Dziatalnag¢ handlowa i marketingowa

Rok 2011 byt dla spotki zdecydowanie lepszyz Hata poprzednie. Ruszyty zamoéwienia,
uruchomiono wstrzymane poprzednio nowe inwestyop@dernizacje istniggych instalacji. Poprawit si
dostp do gotéwki i warunki do optymistycznego prognoaowa i rozwijania sprzeds.

Pozytywne efekty przyniosty zmiany organizacyjndinmie i pionie handlowym. Klienci krajowi i
zagraniczni ze zrozumieniem prglyjnowe cenniki wprowadzone z powodu dynamicznegoostu cen
surowcow, ktére w bezgredni sposob wptywaty na koszty wytwarzania.

Rok 2011 byt kontynuagjaktywnej dziatalnéci w zaciénianiu wspétpracy z partnerami handlowymi,
poszerzaniem oferty handlowej Spéiki oraz okreseem@ionego wysitku w pozyskiwaniu nowych



kontaktéw. Opisane dziatania oraz efektydhpracy agentdéw obstugigych rynek francuski, niemiecki
i wtoski, przyniosty ciekawe warfgiowo zamowienia, gtdwnie na przekeki miniaturowe.

Dziatalng¢ marketingowa w roku 2011 koncentrowata sa promocji oferty nowych produktéw
handlowych, ktére dedykowang do innych obszaréw nite, w ktérych Relpol dat dziatat. Podobnie
jak w latach poprzednich prezentowaly swop oferte produktows na wszystkich najwaniejszych,
brarzowych imprezach targowych. Promocja przelka solarnego zaowocowata zamoéwieniami od
producentéw inwerteréw solarnych. W lutym 2011w.nowej ,odstonie” ruszyta strona internetowa
Spoiki.

Na konferencji w tagowie Lubuskim ,Wspétczesna ReoatykaSrednich Napj¢” organizowanej
przez Spotk wspélnie z Instytutem Elektroenergetyki Politedtoznaiskiej, Relpol przedstawit naw
generacje cyfrowych zabezpiedze pomiaréw CZIP PRO. Jest to kontynuacja uznanajkinCZIP
docenionej przez profesjonalistow.

Utrzymujgcy sk popyt na rynkuswiatowym i krajowym, ugruntowana pozycja i diugaoiiet
wspoOtpraca z klientami, to czynniki, ktére pozwalaptymistycznie ocenéaprzyszigcé.

3.3 Dziatalna¢ produkcyjna

Dziatania wydziatéw produkcyjnych w 2011 r. skupgolbyly na realizacji zadawynikajgcych
z przygtej strategii majcych na celu uzyskanie zaplanowanych wéaitarskaznikow.

Zrealizowane dziatania:

- zmieniono metody planowania oraz organizacji pr@jluko pozwolito na osigniecie petnej
wydajnaci nowej linii produkcyjnej przekanikow miniaturowych,

- zmieniono organizag¢jprzeptywu produkciji, poprzez zmiamustawienia parku maszynowego na
liniach produkcyjnych, tak aby na uadzeniach  wykorzystywanych do realizacji procesu
produkcyjnego oggng¢ zaplanowane poziomy produkcji mniejszym naktadesobow,

- w celu obnkenia kosztow wytwarzania przeniesiona zostata ¢chuwmiona na Ukrainie, produkcja
podzespotow oraz mortprzekanikéw R2, R3 i R4.

- majgc na uwadze coraz gkisze wymogi rynku dotyegze terminowséci, jakasci oraz zmieng
dynamile popytu skupiBmy sk na petnym wykorzystaniu systemu planowania spraeda
i operacji SOP oraz IAP, pozwolito to na uzyska@eninowdci realizacji zlecé produkcyjnych
na poziomie 98,9% oraz uzyskanie wécto wskanika OEE (efektywnéci systemow
produkcyjnych) na poziomie 87,56%,

- zmodernizowano elastyczny system wykorzystaniateasdudzkich,

- ograniczono czas przestojow technologicznych maszyn

- ograniczono czas ,przezbrajania’ maszyn naedodzaje wyrobow,

- zwiekszono efektywngxi pracy pracownikow bezprednio produkcyjnych,

- przeprowadzono redukcfiziataa bezwartéciowych,

- udoskonalono proces zaopatrzenia, optymalizacji omggstania surowcdéw i materiatéw
pomocniczych wykorzystywanych w procesie produkiciiz ograniczenia zapasow,

- przyjeto strukturalne planowanie operacji produkcyjnyg@omocniczych,

- stosowano racjonalizacjkosztéw zwazanych z zabezpieczeniem rn@lzi do realizacji zada
produkcyjnych.

Realizacja powsszych zada przyczynita s do poprawy konkurencyjdoi naszych produktéw nie
tylko w obszarze cenowym, ale rownie/ obszarze innych czynnikéw takich jak jakavyrobéw, czas
dostawy, dospnasé, wiarygodnaé¢, standardy obstugi klienta, wsparcie techniczn&z drompetencja
inzynieryjna w procesie produkcyjnym.



3.4 Pozostata dziatalngé operacyjna

Pozostata dziatalrsé operacyjna w 2011 r. zmniejszyta wynik spotki 0785 tys. zt, gtowny wptyw
na to mialy odpisy aktualizage warté¢ zapaséw i prac badawczo-rozwojowych, rezerwy na
zobowpgzania i odprawy emerytalne. W 2010 r. wynik na pstalej dziatalnéci operacyjnej byt rownie
ujemny i wyniést -6.969 tys. zt. Gtéwne powody oslpiv dotyczyty wéwczas likwidowanych spétek
zaleznych, zapaséw i prac badawczo-rozwojowych.

Gléwne pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych tys. z:

2011 2010
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1901 2284
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych naleénosci 41 268
Zmniejszenie odpiséw aktualizigiych zapasy 687 211
Zysk ze sprzeds rzeczowych aktywow trwatych 35 68
Odszkodowania, dotacje otrzane 13 15
Rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne 70
Rozwizanie rezerw na urlopy 608 731
Rozwizanie pozostatych rezerw 270 812
Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 5 13
Pozostate 242 96
Gltowne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych ws. zt:
2011 2010
Pozostate koszty operacyjne ogétem 4 656 9 253
Odpis aktualizujcy naleznosci 121 726
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe 354 938
Odpis aktualizujcy srodki trwate 0 1152
Odpis aktualizujcy zapasy 1298 2 849
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urle 58¢ 74¢
Utworzenie rezerwy na wynagrodzenia D 812
Utworzenie rezerw na zoboyzania 1720 653
Utworzenie innych rezerw 8 523
Podatek VAT naliny 58 96
Naleznosci przedawnione, umorzone, uprawdopodobnione L1 0
Zapasy ztomowane 60 301
Pozostate 436 454

3.5 DzialalnGé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w 2011 r. poprawita wynik spétki o 1.04@. zt gtdbwnie za spraw
otrzymanych dywidend i dodatnicharic kursowych.
W 2010 r. wynik ten byt ujemny i wyniést -860 tygt. Podstawowy wptyw na ujemny wynik
dziatalndgci finansowej mialy wowczas odpisy wadtd udziatow, odsetki i koszty finansowania obcego
oraz ujemne rinice kursowe.



Gtéwne pozycje przychodow i kosztéw finansowych wys. zt:

2011 2010
Przychody finansowe ogétem 1787 2694
Dywidendy 1281 624
Odsetki, dyskonta 53 495
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena
forwardéw 19 137
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych r&nice kursow 0 67¢
Nadwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 301 0
Pozostale 133 760
Koszty finansowe ogdtem 738 3554
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena
forwardéw 71 287
Odsetki, optaty leasingo\ 31z 751
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 0 228
Odpis z tyt. utraty wartei udzialow 0 1474
Odpis aktualizujcy réznice kursowe 6 373
Pozostale 349 441

3.6 Wynik netto

W 2011 r. spétka wypracowata zysk netto w wyswkd®.330 tys. zt, co wobec -9.743 tys. zt straty
poniesionej w 2010 r. oznacza bardzagpoprave. Tak dobry efekt osgniety zostat dzki dziatalngci
operacyjnej i wysokiej dynamice sprzegaraz poprawie mar a take dzeki dziatalngci finansowej
gtéwnie otrzymanym dywidendom i dodatninznicom kursowym.

Decydujcy wplyw na wysoké¢ poniesionej straty w 2010 r. miala pozostata dhiek¢ operacyjna.
Przede wszystkim utworzone rezerwy i odpisy akmugdce warté¢ zapasowgrodkow trwatych, prac

badawczo-rozwojowych oraz nafexsci.

3.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentowno$ci

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposob |
skazni posob liczenia 2011 2010
Rentowndc¢ brutto na : %1000 o o
sprzeday Wynik brutto na sprzeds /sprzeda* 100% 24.2% 15,6%
Rentowndé¢ na sprzedsy Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 8,8% -2,5%
Rentownd¢ netto sprzedey Zysk netto/ sprzeda100% 7,0% -13,7%
ROE Zysk netto za 12 m-cy;f. warta¢ kapitatu 12.1% 17.6%
wiasnego *100%
ROA Zysk netto za 12 *To%%z wartaé aktywow 8.7% 12.6%

Rentowné¢ brutto sprzedsy wzrosta o 8,6 punktu procentowego w stosunku daur 2010,

co wynika z dynamiki sprzedgq i ograniczenia kosztéw.
W zwigzku z popraw wyniku na dzialalnéci operacyjnej i finansowej o ponad 20 punktéw

procentowych wzrosta rentowdtonetto sprzedgy. ROE i ROA po raz pierwszy od kilku laf dodatnie.



Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia iilkose
2011 201C
, . Sprzeda za 12 miesicy/ sredni poziom
Wskaznik obrotu aktywow aktywow 12 06
Cvkl zapnaséw Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Y P produktow i towaréw) * liczba dni w okresi¢ 95 99
L Sredni poziom nalncici z tyt. dostaw/
Cykl nalencici sprzeda) * liczba dni w okresie 61 68
Sredni poziom zobowizai z tyt. dostaw/ kosZt
Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba
w okresie 41 48

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnam jakiej dziata spoétka.
O 4 dni zmniejszyt si cyklu rotacji zapaséw w stosunku do roku 2010, &dni skrdcit s¢ cykl rotaciji
naleznosci i cykl rotacji zobowazan.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzagdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zaradzanie majtkiem finansowym,

- zaradzanie biggcymi aktywami i pasywami,
- zaradzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtuenia

Wielkosé
2011 201C
Ogdlny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 27.5% 28.8%

Wskaznik Sposob liczenia

Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+ reze
statym dtugot.)/aktywa *100% 74,2% 72,2%
Pokrycie majtku trwatego

kapitalem wiasnym Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100%

161,2% 139,7%

Zadtuzenie spotki na koniec 2011 r. w stosunku do 31aR02r. wzrosto s 0 2 min zi. Gléwnym
powodem byto zawarcie uméw kredytowych i faktorimyoh. Kapitat wtasny o 61% przewsza
majgtek trwaty.

Wskazniki ptynnosci

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposéb |
skazni posob liczenia T T
4 i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krétkoterminowe 2,6 2,3
. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynna¢ szybka krétkoterminowe 1,3 1,3
Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagegd  krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 103,5 99,2




Wskazniki ptynnaosci utrzymup sie na bezpiecznym poziomie.

3.8 Perspektywy rozwoju na najblkszy rok

W ocenie Zargdu Spéiki, przy zatzeniu, ze nie wysipia jakies niespodziewane wydarzenia na rynku

krajowym i zagranicznym, mima s¢ spodziewd, ze rok 2012 bdzie korzystniejszy i rok 2011.
Informacje ptyace od klientow i rossty portfel zamowid oraz prowadzone inwestycje pozwalaj
optymistycznie spojrzena 2012 rok w lata nagine.
Dziatalng¢ spotki w 2012 r. ukierunkowanaedlzie na dalsze zekszanie sprzedg do nowych
i aktualnych klientéw, wdrzenie do produkcji oraz wprowadzenie na rynek nowyeirobow,
ograniczenie kosztow, zakczenie restrukturyzacji grupy kapitatowej i zamdaie procesu likwidacji
spotek nierentownych oraz lepsze wykorzystanieguzsiych zasobow.

Podstaw do pozytywnej oceny perspektyw rozwoju spotki wL20. jest wzrostowy trend przychodéw
ze sprzeday obserwowany od Il kw. 2010 r., wysoka liczna wpijacych zaméwie, zwickszanie mocy
produkcyjnych a tate wyniki osigniete w pierwszych miescach 2012 r.

4. Opis podstawowych czynnikdéw ryzyka i zagreen
Spotka zidentyfikowata nagtujace, gtdéwne obszary ryzyka finansowego:

4.1 Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania atihaici spotki kapitatami  obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na d#isporzdzenia bilansu stanowi ok. 8% pasywdw,
a zobowizania obce zawierang @ PLN i jednoczénie potencjalne wahania stop procentowygh s
niewielkie, spétka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzrg, ze ryzyko to nie
jest znaczce.

4.2 Ryzyko kredytowe.

Spoétka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoabszary zagéenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzgj wielkos¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziatalrioi.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalroi spotki kapitatem obcym. W marcu 2010 r. Relpol
zawart umow na faktoring krajowy z Fortis Commercial Finaneekwot limitu 1,4 min zi. W
lutym 2011 r. umowa ta zostata przedtina na kolejny rok a kwota limitu podniesiona do &ln zt.
Ponadto w marcu 2011 r. emitent uzyskal w RaiffeiBank Polska finansowanie w formie limitu
wierzytelngci na hczrg kwote 3 min zi, w tym 1,5 min zt w formie kredytu oveadiri 1,5 min z
faktoring na nalenasci eksportowe. W listopadzie 2011 r. limit ten gk&zony zostat z 3 min zt do 5
min zt. Dodatkowo zawarto umawna kredyt nieodnawialny na kwo8 min zi. Zarzd oceniaze
ryzyko kredytowe nie jest istotne.

4.3 Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%.
Spotka minimalizuje powgsze ryzyko poprzez wspOtpkae wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystige ubezpieczenie nateosci oraz
informacje z wywiadowni gospodarczych. ZgtZSpotki oceniaze ryzyko to jest mato istotne.
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4.4 Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez fRelsprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoyvwalutg obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Spotka ponad 60% przychodéw uzyskuje w walutactycincJednoczmie wiekszai¢ podstawowych
materiatdw i ustug produkcyjnych kupuje za granievykorzystugc przy ptatnéciach walug
pochodaca z eksportu. Szacujege przecitnie w skali roku powstaje nadwka wpltywéw nad
wydatkami walutowymi w wysokai ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent wedtug polityki z#tpieczé
moze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywow. W 2011 rfaklpol zawart transakcje
na kwot 750.000 euro i wszystkie transakcje zostatyzamknéte i rozliczone.

4.5 Ryzyko makroekonomiczne.
DziataIng¢ Spotki jest narzona na wahania koniunktury. Ber znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,s@dp do obcych
zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzroBKB i to zarOwno w kraju jak i zagragic
Spowolnienie gospodarcze przektadars zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkoje
firm i dzialalnas¢ catej Grupy kapitatowej.
W ocenie Zargdu ryzyko to jest istotne, bigr jednak pod uwag poprave sytuacji
makroekonomicznej oraz wzrost zamoétvigaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych spofki,
ryzyko to maleje.

4.6 Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Spotka jest nana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaeeyzdzia okresowego planowania plyrsod
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoaoes
przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjne;.
Celem spdiki jest utrzymanie réwnowagi pedry cihgtoscia a elastyczniia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitycnddet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezhcym,
kredyty bankowe, factoring, obligacje, umowy legsifinansowego.
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jednaé biogc pod uwag stansrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (3.315 tys. zt) oraz stan zaginia obcego naky ocent, ze jest
ono mato istotne. Spotka posiadata na dAiansowy zobowgzania z tyt. leasingu, kredytow i
factoringu w kwocie ogétem 6.235 tys. zt.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

5.1 Dziatalno$¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dziataldo spotki jest produkcja i dystrybucja przeéki&ow
elektromagnetycznych oraz gniazd wtykowych. Rejpst w czotdwce najwkszych europejskich
producentéw przekaikow.

Przekaniki s3 elementami p@edniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi
w sterowaniu elektrycznymi uktadami w aparatachsmaach i urgdzeniachsrodkach transportu,
sprzcie AGD oraz spreie elektronicznym.
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Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez stée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby Relpolu trafiado blisko 50 krajowswiat - eksport stanowi 60%
sprzeday.

Dziatalng¢ produkcyjna opiera sina kilku podstawowych grupach asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykiadez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowadigiattami, uktadach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rmych ukladach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.
- przekazniki czasowe znajdupce szerokie zastosowanie systemach steyoych uklady
napedowe,

« przekazniki programowalne o szerokim zastosowaniu w ukladach sterowania vemyde

i gospodarstwie domowym,

- gniazda i akcesoria do gniazd,

« systemy cyfrowe zabezpiecxe automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kamunikaciji
wykorzystywane w rozdzielniacinedniego nagiia.

« systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego

Dziatalng¢ produkcyjna spétki uzupetniana jest o dziatdthbandlovs. Towary handlowe, dagce
uzupetnieniem oferty spoétki stanaywponad 14% przychodow ze sprziga

Struktura geograficzna sprzeday

w min zi
Wyszczegblnienie 2011 Udziat % 2010 Udziat %
Polska 34,83 38,36% 27,29 38,46%
Eksport, w tym: 55,97 61,64% 43,67 61,54%
Rynki wschodnie 11,72 12,91% 9,04 12,74%
Niemcy 23,84 26,26% 13,79 19,43%
Francja 3,66 4,03% 2,52 3,55%
Wielka Brytania 1,09 1,20% 2,03 2,86%
Wiochy 2,75 3,03% 4,48 6,31%
Pozostate kraje 12,91 14,21% 11,81 16,65%
Razem 90,80 100,00% 70,96 100,00%

W 2011 r. Spoétka zanotowata blisko 28% wzrost sgazgw poréwnaniu do roku 2010. Najbardziej
dynamicznie wzrosta sprzedao Niemiec o ok. 73% w stosunku do roku ubiegtetm Francji o 45%
i na rynki wschodnie o 30%. Poza WiglRBrytani i Wlochami nasipit wzrost sprzeday na wszystkich
geograficznych rynkach spotki. W Anglii zlikwidowarzostata spotka zalea i sprzeda odbywa st
przez nowego dystrybutora. Natomiast we Wioszederjez klientow wycofat giz brarty, uwolnione
przez niego moce produkcyjne wykorzystane zostatgzinnych kontrahentéw.

Najwiekszy udziat w strukturze sprzeda ma od lat rynek krajowy. Sprzedav Polsce wzrosta
0 blisko 28% i stanowi 38% przychodéw ze sprzgdsgétem.
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5.2 Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w min zi
Lp. Tresé Rok Dynamika
2011 2010
1 [Wyroby i ustugi 77,85 60,97 +27,7%
2 |Towary i materiaty 12,94 9,99 +29,5%
Razem 90,80 70,96 +28,0%

Gtownym zrédtem generowania przychodow wyroby i ustugi. Stanowione ok. 86% przychodéw
ze sprzeday. W poréwnaniu do 2010 r. sprzedayrobdéw i ustug wzrosta o 28% a towaréw handlowych
o blisko 30%. Powodem wzrostu sprzeagest wzrost zamdwieoraz szybkie odbudowanie przez Relpol
mocy produkcyjnych po kryzysie z 2008-2009 r.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoiju.

6.1 Naktady i struktura

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2011 rokumRe# tys. zt.

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 Przekanik do zastosowaw instalacjach solarnych RS35 / RS50 417
2 Przekanik RM85 High Inrush 14
3 Modut czasowy do gniazd GZM 26
4 Przekaniki RM84 / RM85 bistabilne 134
5 Zwiekszenie mocy produkcyjnych linii przek@kéw miniaturowych 282
6 Tester parametréw elektrycznych 121

Razem: 994

1. Przekaznik do instalacji solarnych
Wprowadzono kilka modyfikacji detali, ktére majna celu ustabilizowanie parametréw
mechanicznych przekaika i zapewnienie odpowiedniej powtarzaiciojego podzespotow na
etapie montau. Udoskonalono niektére przydy montaowe oraz wykonano dodatkowe
sprawdziany w celu zapewnienia oczekiwanej §akaryrobu.
Przeprowadzono szereg prac badawczych spraymyzdy dostosowanie do wymaga
specyficznej aplikacji klienta.

2. RMB85 High Inrush
Opracowano koncepgj procesu technologicznego. Uzyskano @ferta rozbudow linii
produkcyjnej kluczowych podzespotow — zestawowespr stykowych. Ustalono zakres prac
i szczegOty dotycgee budowy poszczegélnych modutéw.

3. Modut czasowy do gniazd
Opracowano dokumentacjkonstrukcyjm oraz zlecono opracowanie ukladu elektronicznego
realizupcego funkcje czasowe. Modut przeznaczony jest dtogawania z gniazdami serii GZM
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i oferowa bedzie dwie podstawowe funkcje czasowe: E —zojgne zadczenie oraz Wu —
zalyczenie na nastawiony czas T, a#&ak zakresy czasowe.

4. RM84 / RM85 bistabilne
Zweryfikowano rozwizanie konstrukcyjne z magnesem w tulejce giwsj, zoptymalizowano
uklad magnetyczny podatem uzyskania jak najlepszej mechaniki uktadu oppracowano
koncepcg montau.
Przekanik bistabilny zasilany jest w sposob impulsowyadzpstaje w danym stanie do czasu
podania napicia zasilania o odwrdconej polaryzacji. Ma to ditnalee znaczenie w uktadach
elektronicznych, gdzie niski pob6r energii jestddawy.
W zwigzku z wejciem w zycie dyrektywy UE 2009/125/WE dotygzej ekoprojektu dla
produktow zwizanych z energioraz szeregu rozpadzer Komisji Europejskiej narzucggych
bardzo niskie poziomy poboru energii przezadeznia elektryczne dazytku domowego, nalgy
spodziewa sie znacacego wzrostu zapotrzebowania na tego rodzaju piméda
elektromagnetyczne. Wykonano i przebadano ¢sgmiototypows a nasfpnie rozpocgto
wykonywanie oprzyrzdowania montzowego.

5. Przekazniki miniaturowe
Duze zapotrzebowanie na przekii miniaturowe, zacgrito zarzd do wykorzystania
posiadanych umiejnosci i zasobOw oraz poelfia decyzji o modernizacji i rozbudowie linii
produkcyjnych. W przytym do realizacji projekcie, zwkszenie zdoln&ci produkcyjnych
przekanikow miniaturowych zaplanowane jest na czerwiet220

6. Tester parametrow elektrycznych przekanikéw

Opracowanie i wykonanie testera wszystkich paraimetrelektrycznych przekaikéw,
podlegajcych kontroli na poszczegdlnych etapach manteryrobOw. Tester ma sukcesywnie
zastpowa obecnie stosowane udzenia, oferuje wksz funkcjonalng¢ i doktadndc.
Umozliwia on rowniez sprawmn legalizacg z wykorzystaniem specjalnie przygotowanego
oprogramowania, ktora edzie wykonywana w Relpolu. Pozwoli to na atk@i kosztow
utrzymania urgdzer kontrolno-pomiarowych niezbinych dla zapewnienia wysokiej jadod
produkowanych wyrobéw.

6.2 Wazniejsze prace rozwojowe prowadzone w 2011 r.

1. Opracowanie przekaika AZSR316 dla jednego z kontrahentow wedtug widyalnych ustale.

Dokonano modyfikacji konstrukcji ptytki stykowej ar przeprowadzono badania laboratoryjne
w celu okrdlenia dopuszczalnych temperatur dla poszczegoleig@mentow wyrobu, przy specyficznym
dla aplikacji sposobie zasilania.

2. Udoskonalenie stabilgoi i powtarzalnéci przekanikéw miniaturowych.

Przeprowadzono dziatania usprawsigj i stabilizujce proces monta podzespotdw m.in. pozycj
obsady sprzyny rozwiernej, udoskonalono wspotpeadmstonki izolacyjnej z korpusem cewki,
zmodyfikowano przegragdizolacyjm i umocowanie zwory.

3. Zmiany konstrukcyjne naktadek stykowych nitéw dektdrych przekanikéw.

Zredukowano koszty nitdw stykowych poprzez zmniege zawartéci srebra. Weryfikagj
trwatosci przekanikéw przeprowadzano w laboratoryjnych prébach toda@ taczeniowe;.
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4. Modyfikacja konstrukcji i procesu produkciji przeékékéw rodziny R4.

Rozpoczto prace majce na celu uruchomienie produkcji rodziny przakiadw nowej generacji,
promupcych nowe rozwgzanie oraz wiksze maliwosci produkcyjne.
Zmodernizowane wyroby rodziny R4 uptiavig klientom redukegj kosztéw zakupu pogtkowego, jak
tez redukcg kosztow eksploatacji. Zakup nowych ngdzi i urzadzen do produkcji automatycznej
z wbudowanym procesem kontroli edzie innowacj procesow w produkcji przekanikow
przemystowych. Poprawi to jakdproduktow i zredukuje koszt jednostkowy.
Wszystkie procesy realizowaneeda w technologiach ekologicznych - technologiach giwer
i materiatlooszazdnych, matoodpadowych, zmniejsmajch emisj zanieczyszczedo powietrza.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osigajacych,
€0 najmniej 10% przychodow ze sprzedsay ogdtem.

Relpol prowadzi dziatalrig tak w kraju jak i za granic Materiaty do produkcji pochodzprzede
wszystkim z importu. Relpol nie jest uzaiony odzadnego z dostawcow. Udzizhdnego z nich nie
jest wikszy niz 10% przychodow ze sprzega

W roku 2011 r. nie byto istotnych zmian na rynkatytu. Spétka ma bardzo zm wickszych i
mniejszych odbiorcow. W 2011 r. udziat jednego chnfABB Stotz-Kontakt) wyniést 16% przychodéw
ze sprzedgy. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli progu 10%.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgci emitenta.

Umowy kredytowe z Raiffeisen Bank Polska - opisargprawozdaniu finansowym.

Umowa kredytowa z BRE BANK S.A. — opisana w sprasdu finansowym.

Umowa wieloletnia o wspoipracy z Zettler Electrani@mbH w Niemczech dotygeej dostaw

wyrobow Relpolu do tej firmy.

4. Umowa wieloletnia o wspétpracy z ABB Stotz KontalinbH w Niemczech dotygzej dostaw
wyrobéw Relpolu do tej firmy.

5. Umowy wspotpracy z mniejszymi klientami zagranicanyokreslajagce warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towar6éw, na podstawiérykth odbiorcy sktadgj zamowienia
ramowe.

6. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpol téda — umowy okrdajg warunki
wspoétpracy.

7. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ni® znacace bionc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozporgzenia rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3. 3
w sprawie informacji biegcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspétpracy.

8. Umowa ubezpieczenia m#u firmy zawarta z Aviva Commercial Union.

wh e

9. Informacje o zmianach w powhzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta caz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji.

W 2010 r. podjto decyz¢ o likwidacji spéiki Relpol Ltd. Sprzedano udziahy spotkach
nierentownych takich jak Ponar Corporate Centeoilsde oraz Relpol BG w Butgarii.

W 2011 r. wykrélono z rejestru spotkRelpol GmbH z siedzipw Niemczech, a w lutym 2012 r.
Relpol Ltd w Anglii. Aktualnie w likwidacji znajdg st spétka Relpol France i Relpol Baltija.
Likwidowane spotki nie maj wptywu na poziom sprzedg, gdy. na rynkach, gdzie prowadzity one
swojg dziatalnd¢, dystrybucja wyrobow Relpolu odbywas dbezpdrednio przez Relpol lub przez inne
podmioty.
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10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z padmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotgowigzanymi, ktére
mialyby charakter transakcji innychzrtiypowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych
11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@iagowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach.

Informacja o udzielonych pgczkach opisana zostata w punkcie 13 sprawozdaraagowego.

13. Informacje o0 udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym gwarancjach
i poreczeniach.

Spotka nie otrzymata i nie udzielata gwarancji iquaen.

14. Emisja papieréw wartosciowych.

W 2011 r. spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2011.

16. Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgtnieniem zdolngci wywiazywania sk
z zachgnietych zobowiyzan.

Zarzad Spokki oceniaze jest ona zdolna do wygdywania s¢ z swoich zobowjzah. Na koniec

2011r. posiadata onaodki pienkzne i ekwiwalenty w wysokii 3,3 min zt. Spotka podpisata umowy
kredytowe, factoringowe i korzysta z zestnznychzrodet finansowania.

17.Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Prowadzone inwestycje finansowang ssodkami wtasnymi isrodkami pochodgymi z kredytow
inwestycyjnych.
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18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndci za rok

obrotowy.

Wszystkie istotne czynniki i zdarzenia zostalysapie w sprawozdaniu zadu lub w informacji
dodatkowe;.

19. Charakterystyka zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Spotki

oraz opis perspektyw rozwoju dziatalngci, co najmniej do kaica 2012r.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spédkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie daika
roku kedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezale od spéitki oraz czynniki wewtizne.

W§rdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr@nic:

wysoka¢ i wahania kursu walut,

wzrost popytu i odbudowaniecgiynkéw po kryzysie gospodarczym,
rozwoj odnawialnyctirédet energii,

wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,

naktady na inwestycje w kraju i zagragic

ceny na rynku surowcoéw (migdsrebro, ropa),

pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania.

Wsrdd czynnikdéw wewastrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:

dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,

dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunykia rynku,

szybkie zw¢kszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgofert produktova,
poprawa rentowniei wyrobow,

rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikow elektromagnetycznych,
racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

realizacja zaplanowanej sprzega

realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

uzyskanie petnych mocy produkcyjnych w zaktadzieRdhpol Altera na Ukrainie,
promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelilado inwenteréw solarnych,
wygranie przetargdw na systemy ochrony radiolog¢polskich granic i lotnisk.

20. Zmiana podstawowych zasad zargdzania przedsebiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

W 2011 roku nie wyapily zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.

21.Umowy zawarte pomegdzy emitentem a osobami zarpdzajacymi, przewidujace

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny.

Relpol ma zawagt umow o prae z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem Ziuz ktora
przewiduje 3-miegiczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.

17



Ponadto w umowie o pracwidnieje zapis: "Pracownik zoboyvuje s¢é do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego

ustaniu, na zasadach olmnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

22. Warto$¢ wynagrodzei, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych
lub premiowych wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalenych osobom zaradzajacym
i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu faveyra za 2011 r. w pkt. 29.

23. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

24. Stan posiadania akcji przez Zarad i Rade Nadzorcz.

Dane na dzie publikacji sprawozdania.

llos¢ w sztukach wartd nominalna w zt
Zarzyd Relpol S.A.: 0 akcji 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3 171 000 akgcji 15.855.000 zt
Leszczyiski Grzegorz poprzez IDM* 2 344 akgciji 11.720 z
Leszczyiski Henryk poprzez IDM* 2 344 akciji 1.720 z
Wojciech Grzybowski poprzez Supernova* 1919 Hdia 9.599.580 zt

* posrednio przez podmiot powzany, w tym transakcje kupna/ sprzegakciji spotki zawieranych w
ramach petnienia przez IDM S.A. funkcji animatola akcji Relpol S.A.

25. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw| Udziat w ogdlnej Wartasé¢ Udziat w Zmiana w
posiadanycll na Walnym | liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym | sprawozdania

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akciji za IV kw. 2011
Akcjonariuszy (w tys. zt) (28.04.2012)
Ambroziak Adam 317100 31710C 33,00% 15 855 33,00% 0
Supernova IDM Fund S.A. 1919 916 1919 91¢ 19,98% 9 599 19,98% 0
Osifiski Piotr 483 659 483 65¢ 5,03% 2418 5,039 0

26. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kérych moga w przyszitcci nastpi¢é
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotycbhzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.
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27. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw war§giowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéectowych.

28. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.

29. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 5 maja 2011 r. gedychwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skaowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2011. Rada Nadzorcza wybrata spolDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmst12,
wpisany na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.
Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobaaujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Podpisana zostata umowa na przeprowadzenie phegbdtrocznego sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego oraz na przeprowadzenie badaprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
za 2011 r. Wynagrodzenie za usjugstalono w wysokiEi 55.000 zt netto oraz zwrot kosztéw
przejazdéw, przesytek, noclegéw i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 39.000 z! netto (47.970 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 16.000 zt netto (19.680 zt brutto).

W 2011 r. wysoké& wyptaconych dla BDO wynagrodZaevyniosta 74.715 zt netto (91.900 zt brutto)

i dotyczyla badania sprawozatlaocznych za 2010 rok oraz przgdll sprawozda pétrocznych, kosztéw
przejazdu i pobytu.

30. Inne wazniejsze wydarzenia w 2011 r.

1. Powofanie Zargdu na kolejg kadencg.

2.  Zakmczenie procesu likwidaciji spétki Relpol GmbH z dni@5.01.2011 r.

3. Podpisanie z Raiffeisen Bank Polska S.A. uméw kiaslych na kredyt nieodnawialny w
wysokaici 3 min zt oraz zwikszenie limitu kredytu w rachunku bBgym i factoringu o 2 min zt.
W zwigzku z umowami kredytowymi podpisano rOwhiemowy zabezpieczgje kredyt (umowa
przewlaszczenia na zabezpieczenie i cesji wienzgiel).

4. Podpisanie umowy wspoélpracy z figmZettler Electronics GmbH w Niemczech, w zakresie
dystrybucji przez Zettler produktéw Relpolu. Umownlowigzuje do 31.12.2015 r. z rlovoscig
automatycznego przedienia na kolejne 5 lat.

5. Wygranie przetargbw na mounta nowoczesnych Systeméw Stacjonarnych Monitorow
Promieniowania SMP GreenLine, ktérych prawadzoruje Zdalny System Nadzoru SMP-Studio.
Systemy te &da monitorowa nielegalny transfer materiatléw radioaktywnych klearnych na
wszystkich polskich lotniskach rozbudowywanych ndR© 2012.

31. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Zakaczenie likwidacji Relpol Ltd oraz podpisanie umokrgdytowej z BRE Bank S.A.
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Poza tym wszystkie istotne zdarzenia zostadteuyv tym sprawozdaniu finansowym.

32. Pozyczki udzielone wiladzom spoiki

Wedlug stanu na dzie31.12.2011 r. nie udzielono p@zek wtadzom spéiki ani cztonkom ich rodzin.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

///-'/;{ (oot L=f

bk,

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagdu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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